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Situace na trhu s energiemi: Jak
na nakup pro roky 2025 a 20267

§éf[ﬂaklél¥ dohodce
na Ceskomoravské
komoditnf burze Kladno

Advokat |

Mgr. Petr Rudolf ‘

alsi dobré zpréva zni, Ze ener-
jgetika po predchozich krizich

pfitahuje v&tsi pozornost ve-
fejnosti i politické reprezentace, coz
mize vést k vyreseni dlouhodobych
problematickych zalezitosti — od vy-
stavby novych energetickych zdrojl
pres fedeni a zlepSovani distribu¢ni
sfté az po pripadné zavedeni komu-
nitnich a komunélnich energetik.
Budme proto optimisticti: Kdy jindy
nez praveé ted?

Pokud jde o elektfinu...

V &em spociva diivod zminéného op-
timismu? Velkoobchodnf cena silové
elekttiny bez prirdzek dodavatell se
na zacatku roku 2024 (v inoru) pohy-
bovala pod hranici 75 eur/MWh (asi
1 900 K&E/MWh) u jednoletého naku-
pu na rok 2025, respektive 65 eur/
/MWHh (1 650 KE/MWh) u jednoletého
nakupu na rok 2026 a 61 eur/MWh
(1 550 K&/MWh) u jednoletého né-
kupu na rok 2027. Ve srovnani s ce-
nami na zaCatku roku 2023 jsou
uvedené castky polovi¢ni. Dodejme,
7e likvidita na trzich neni tradi¢ng&
na zac¢atku roku vysoké a frekvence
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Udalosti poslednich let — jako pandemie, nériist cen
emisnich povolenek, ipadek skupiny Bohemia Energy

a dal3ich dodavatel(, vdlka na Ukrajin& | nedostatek
plynu — ndkup energif prodraZily a znesnadnily. Nicméné
na zacatku letoSniho roku se nachdzime v situaci, kdy
se trh ze zminénych ran vzpamatovava a ceny vyznamné
klesly, coZ je samo o sobé diivodem k optimismu. Jak

tedy nakupovat?

nadkupl se teprve bude stupriovat.
Na druhou stranu letos neocekévé-
me situaci z minulého roku, kdy u nés
trh de facto startoval aZ na prelomu
kvétna a Cervna.

RozloZeni cenové Urovné mezi jed-
notlivymi lety a cenovy vyvoj ndm sli-
buje navraceni stability trhu a opus-
téni vysoké volatility z pFedchozich
let. Vyznamny cenotvorny Gdaj ov-
gem stéle predstavuje cena zemni-
ho plynu, a ceny elektFiny i zemniho
plynu tak budou nadéle pevné prové-
zany. Dalsi dileZity Udaj tvorii cena
emisni povolenky, kterd se pohybuje
niz, neZ bylo obvyklé pro minuly rok.
Loni se drzela stabilné nad hodnotou
80 eur/t. Pohyby u jeji hodnoty sle-
dujf spfSe déni na financnich trzich
a kondici evropské ekonomiky. Jeli-
koz je aktudlni vyhled na stav hospo-
dérského ristu ve stfedoevropském
prostoru spiSe negativni, spadly ceny
povolenky zadatkem roku vyznamné
pod 60 eur/t. Na druhou stranu ne-
doslo k takovému cenovému propa-
du jako u ceny elektfiny.

Pfi oZiveni evropského hospo-
déarského ristu Ize olekdvat navyse-
ni cen povolenek, a tedy i navyseni

ceny elektfiny. Wloucit viibec nelze
ndvrat cen k hodnoté nad 80 eur/t.
Dopltime, Ze cena 1t emisni povo-
lenky se promitd do ceny 1 MWh
elektriny zhruba 40% véhou, tj. pfi
cené 80 eur/t zhruba 32 eury. Vyhle-
dové mohou cenu emisni povolenky
ovlivnit i volby do Evropského parla-
mentu letos v ¢ervnu a zaclenéni dal-
gich ekonomickych ¢innostf do sys-
tému emisnich povolenek.

A co zemni plyn?
Velkoobchodni ceny zemniho plynu
jsou oproti cendm z minulého obdobi
podobné optimistické. Jednolety kon-
trakt na rok 2025 Ize ziskat na Urov-
ni 30 eur/MWh (asi 750 K&/MWh),
respektive 28,5 eura/MWh (720 K&/
/MWHh) u jednoletého nakupu na rok
2026 a 27,5 eura/MWh (700 K&/
/MWh) u jednoletého nédkupu na rok
2027. Aktudlné jsme tedy opét na
poloviné lofiskych cen. K propadu
doslo zejména v prosinci a na zacat-
ku ledna.

Situace na evropském trhu se
zemnim plynem zdstdva zatim op-
timistickd zejména diky zajisténym
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Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu ceské silové elektfiny v ziklad {baseload) zatiZzeni (EUR/MWh)
v obdobi 1.1.2023 - 16.2.2024 (zdroj: European Energy Exchange) :
Cena emisnich povolenek CO2 (EUR/t) v obdobi 1.1.2023 - 16.2.2024 (zdroj: European Energy Exchange)
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pravidelnym dodévkam, a také napl-
nénost evropskych zasobnikd do-
sahuje uspokojivé miry, coz pfispivd
k udrzeni cen na relativné stabilni
a nfzké drovni. DlleZity cenotvorny
prvek tvoff robustni dodavky stlace-
ného zemniho plynu ze Spojenych
statl a samozifeimé i relativné mir-
na zima, kterd pfispivéd k Gspordm
na odbératelské strang, a tudiz také
k niZ3f poptévce.

Stejné jako u elektfiny plati, Ze
likvidita na trzich neni na zaCatku
roku vysoké a obchodovani se teprve
Jozjede”. A podobné jako u elektfiny
je rozdil v procentuadlnim vyjadrenf
mezi cenovou Urovni zemniho plynu
na jednotliva léta 2025-2027 nevy-
znamny. Dodavatelé zfejmé aktudl-
né jiz nepredpokiadaji daldi zlevnéni
komodity v nésledujicich letech; roz-
dily jsou v absolutni korunové hod-
noté nizké, poditané v desitkach ko-
run na megawatthodinu, na které
jsme byli z poslednich let zvykli jako
na dennfrozpty! a béZnou volatilitu.

Hrozi i vyznamnéjsi rizika
U zemniho plynu vak musime zminit
potencialni vyznamné&jsi rizika, kterd

by mohla negativné ovlivnit stabili-
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tu dodavek a ceny, a v ndvaznosti
i cenu elektriny. Na prvnim misté jde
o riziko v podobé geopolitickych udé-
losti na Blizkém vychodé&. Pripadné
eskalace konfliktu by mohla zplsobit
blokovani dopravnich tras pro ropu
i LNG. Vzpomerime, Ze loni se Gtok
na Izrael pojil s vyznamnym, i kdyz
nastésti jen kradtkodobym nérlistem
cen. Samoziejmé nemiZeme za-
pomenout ani na probihajici vélku
na Ukrajiné a mozné Gtoky na distri-
bu¢ni soustavy v Evropé (plyn z Rus-
ka sem stéle proudi). Z minulého
roku vime, Ze i lokaIni a geograficky
vzdalené poruchy na vedeni mohou
ceny vyrazné navysit.

Déle si dovolime zminit lon-
sky pomérné vyrazny pohyb kurzu
koruny vl¢i euru a dolaru. Siln&jsi
americky trh a hospodarstvi po-
skytuji podporu dolaru, coz zvysuje
tlak na euro a potazmo i na ¢eskou
korunu. Velkd ¢ast zemniho plynu
se pritom do Evropy dovézi prévé
za americké dolary. Dalsi oslabeni
eura, respektive koruny v(c&i dolaru
a euru mZe dodavky energii prod-
razit. Ani na zacétku letosniho roku
se kurz koruny v{c¢i euru nenachdzi
v optimalini kondici a pfed rokem byl

vice neZ o korunu nizsi. Zminéna jed-

VEREJNE ZAKAZKY V PRAXI BREZEN 2024

na koruna pak predstavuje navyseni
cen komodit asi 0 49, coZ vzhledem
k cené energil znamend i u mensich
odbératell ve vysledku vice neZ mili-
on korun z vefejnych prostfedkd in-
vestovanych navic.

Jak tedy nakupovat?

Kli¢ovou otdzku samotného nékupu
predstavuje zvolenf metody a hod-
notictho kritéria. Aktudlni trh s ener-
giemi nabizf vice moZnych pristupd,
které respektuji specifika verejnych
zadavatell a ndkupl v rdmci velej-
nych zakéazek.

V pfipadé jednorazové fixace
ceny jde o zajisténi dodavek ener-
gif, kdy je cena komodity stanovena
v jeden konkrétni den, typicky v den
konani aukce, a to jednou ¢astkou
v KE/MWh, jez tvorli hodnotict krité-
rium zakazky. Metoda se optimainé
hodi, pokud otekdvame rist cen,
a z pohledu cenotvorby tudiz ,nenf
na co Cekat”. Zarover se jednd o sta-
noveni cen nejjednodussi variantou,
kterd dominuje u mensich odbérate-
&, respektive centrélnich zadavateld
sdruZujicich odbér v fadu nizsich jed-
notek gigawatthodin.

Postupna fixace ceny znamena
zajisténi dodévek energif, kdy je cena
komodity stanovena aZ po uzavieni
smlouvy s vybranym dodavatelem
a v rédmci zakdzky je vysoutéZen
pouze koeficient, ktery se nasltedné
pfidavad k velkoobchodnim cendm.
Hodnoticl kritérium pak tvofi pravé
koeficient — at uz vyjadreny procen-
tem z velkoobchodni ceny, &i pevnou
¢astkou, jeZ se k velkoobchodni cené
pricita.

Postupné fixace ponechavéd za-
davateli moZnost reagovat na vyvoj
cen a trhu, ackoliv de facto neni kon-
cipovéna na ,prechytraceni” doda-
vatell a trhu a jeji hlavni cil spocivé
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Cenovy vyvoj velkoobchodniho roéntho k fho plynu (EUR/MWh) v obdobi 1.1.2023 - 16.2.2024
(zdroj: European Energy Exchange)
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v rozvrzeni rizik volatilniho cenového
vyvoje v €ase. Postupnym fixovanim
se do zna¢né miry dosahuje pri-
mérné ceny ,ocisténé” od vykyva.
V soucasné dobé lze postupnou
fixaci cen oznacit za konzervativni
metodu nédkupu energif. V situaci,
kdy je na jednu stranu na trhu stéle
pomérné hodné nezndmych a rizik
potencidlné prodraZujicich energie
a na stranu druhou existuje urcitd,
nikoliv vdak jistd moZnost cenové
pfiznivého vyvoje, nabizi postupné
fixace pro odbératele dobry nastroj
— zejména pro ty s vétsimi odbéry
v desitkach gigawatthodin. V pfipa-
dé mensich odbératelll nemuseji mit
dodavatelé zgjem o administrativné
sloZit&jsi druh zévazku, coz se mlze
projevit ve vyssich pfirdzkach neboli
koeficientech.

U spotovych cen se pak jednd
o zajisténi dodévek s cenami urCe-
nymi na spotovém trhu, tzn. obvyk-
le na dennim trhu s energiemi, kdy
dodavatel (¢tuje odbératelim ceny
kétované pro samotny den odbéru.
SoutéZ pak stavi na soutéZeni koe-
ficientu, obvykle pricitaciho, ktery se
pFidavé ke spotfebovanému objemu
energif.
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Hleda s& kompromis

Pro plénované rozpocty zadavatel(l
hréla vzdy zé&sadni roli predvidatel-
nost naklad(, a proto naprosté vétsi-
na odbératell zcela logicky preferova-
la nastaveni fixnich cen. Spotové ceny

v roce 2023 viak byly vyhodnégjsi nez
WVladni stropy” nebo jakkoliv fixované
zévazky z roku 2022. Totéz zatim

— SHRNUTI

platii pro rok 2024, kdy spotové ceny
Nitézi" nad cenami fixovanymi v roce
2023 nebo drive. Zaroven vSak mu-
sime zdlraznit, Ze rizika potencialné
prodrazujici ceny energif jsou znacnd
a spotové ceny na dané udalosti rea-
guji zdaleka nejrychleji a nejdramatic-
té&ji. Dobrou volbou zUstévaji pro od-
bératele, kteff dokaZou svoji aktudlni
spotFebu flexibilné upravovat.

Urcity kompromis mezi spotovy-
mi a zafixovanymi cenami mize sky-
tat metoda kombinovaného nékupu:
Ta pfi vymezeni zadavacich podmi-
nek dopredu urci, z jakého podilu se
budou ceny tvofit z cen spotovych
— s pledem urenou pfirdzkou neboli
koeficientem — a z jakého podilu z cen
fixnich, vysoutéZenych na pevnou
hodnotu v K&/MWh. Uvedena metoda
viak ve své funkénosti a kombinovéni
vyhod zévisi i na technické pfiprave-
nosti odbérnych mist odbé&ratele, ne-

bot vyZzaduje vybaven! méfeni spotieb
typu A nebo B (standardné vysoké na-
pétf, &i velkoodbér plynu).

e90
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o Na zékiadé cenového vyvoje jg akiuaing nékup energif vyhodngj-
5f neZ kdykoliv v pfedchozich dvau letech.

Samozfeimé vibec nelze wvioulit dalsi zleviiovadni. Na druhou
j stranu prostor pro wwznamnéisi pokles cen, jakého jsme byii
: syédiy na konci minulého roky, §iZ jednodue neni.

3

o MNaopak nfkterd viznamné riziks, jef mohou cenu energil thad
smi&rem vehiry, zdstédvall Vazhledem k blfzkosti cen na deidi ¢a-

sové obdobi dodavek zéraved neni oprot minulym létim od véci
| uvazovat o uzaviran{ dlouhodobéjsich kentraltd. )
N,
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