CEZ na windfall tax zaplati dvakrat vic,
‘nez cekal stat. Co ovliviiuje jeho byznys

Resort ministra financi Zbytika Stanjury odhadoval, Ze dari z mimoradnych ziskiiletos pFinese
do rozpoctu statu 17 miliard korun. Vzhledem k pfinosu CEZ by tato dai mohla skong¢it.
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ysledky energetické spolec-

nosti CEZ za prvni pololeti po-

zitivné prekvapily. Provozni

zisk pied odpisy (ERITDA) do-

sahl 69,2 miliardy korun, coz

bylo nad o¢ekavanim analy-

tikd. V souvislosti s tim firma navysila odhad
EBITDA na cely rok na 118 a7 122 miliard.

Pro akcionafe jsou viak zpravy méné piiz-

nivé. Predikci ¢istého o¢isténého ziskunecha- |

la firma navzdory vy$§i EBITDA beze zmény
v rozmezi 25 az 30 miliard. Pravé od této po-
lozky se piitom odviji dividenda podilnikim.
HN pfinasi pfehled toho, co nejvice ovliviiuje
hospodateni polostatni firmy.

1. Cena elektiiny

Cena elektfiny na burzich ddvno nedosahu-
je hodnot jako na vrcholu energetické krize
v srpnu 2022. CEZ pesto prodava letos vy-
robenou elektfinu na velkoobchodnim trhu
draznez tehdy. Zatimcovroce 2022 se dostala
vprimeérunal00 eur na megawatthodinu, loni
to bylo 126 eur a letos 131 eur. Vétsina letodni
vyroby je uz prodand, oviem nikoliv viechna
a podle finan¢niho feditele CEZ Martina No-
vaka by se nakonec mohla dostat do rozmezi
132 az 136 eur.

Divodem je skute¢nost, ze CEZ prodava pro-
dukei roky dopfedu. Az letos se tedy realizuji
dodavky uzaviené z¢asti v letech vysokych
cen. Tehdy se to naopak na hospodafeni sku-
piny projevilo negativng, protoze CEZ dodaval
Za ceny uzavienéjesté v levnych®, predkrizo-
vychletech. Tento efekt se projevi jesté mini-
malné vpristim roce, pro ktery spoleénost uda-
la natrhujiz 71 procent vyroby za priimérnou
cenu 120 eur. Na energetické burze se pfitom
v soucasnosti obchoduji dodavky na piistirok
mirné pod 100 eury za megawatthodinu.

Je otazka,jak se cenybudouvyvijet dal. Ceny
realizované CEZ pro rok 2026 a dale, stejné
jako kontrakty uzaviené na burzach, ukazujt
pokles velkoobchodnich cen, a to pomérné
vyrazny. Kli¢ové proto bude, kolik bude stat

emisnipovolenka. Kombinace levné elektiiny =

adrahé povolenky je smrtici hlavné pro uhel-
nou energetiku. -

2.Dané

Letos uz energetickeé firmy neplati takzvany |
odvod z nadmérnych trzeb, ktery stat zave- |

dlv dobé energetické krize. Na tom CEZ loni

| odvedl 10 miliard korun. Skute¢nost, Ze letos
| skupina tyto penize neplati, podle Novaka zisk

vyrazné pozitivné ovlivnila.
Spolecnost viak nadale plati druhy z tehdy

| zavedenych odvodi, tedy dan z neocekava-

nych ziskt neboli windfal tax (WFT). Vlada

| a ministerstvo financi &elf ze strany minorit-

nich akcionait dlouhodobé kritice, Ze na rozdil
od odvodu z nadmeérnych tr¥eb WET nezrusi-
la. CEZ loni na dani zaplatil 30 miliard korun
a letos odhaduje, Ze to bude 27 az 32 miliard
podle toho, najakou EBITDA nakonec dosah-

' ne. Skupina tuto predikci navysila poté, co uz

' ji zvysila v prvnim kvartale. :

" Pravé existence WFTje diivodem, pro¢ CEZ

. navzdory vy$si EBITDA neotekava vyssi sty
zisk. ,Posunulijsme o¢ekdvani hrubého zisku
nahoruanechalijsme ¢isty zisk natrovni 25 az
30miliard. EBITDA je hodné generovana pod-
nikanim, které podléha dani, a kazda miliar-
da korun pred dani je vice méné 200 milionti
podani. Proto efekt u distého ziskuneni az tak
veliky;“ zdtvodnil Novak.

predikci ,sekl“ stat. Ministerstvo financi pii-
vodné ocekavalo, Ze letos vybere diky wind-
fall tax 17 miliard korun. Uz v ¢ervenci je to
v3ak18,8 miliardy ajen od CEZ by vkone¢ném
duasledku mohl do statnikasy pfitéct téméf
dvojndsobek ptivodniho odhadu. V takovém
pripadé se zaru¢ené naplni podminka slibu
ministra financi Zbytika Stanjury (ODS), podle
" kterého stat WFT v pfipadé dosaZeni ptivod-
niho odhadu v pfi§tim roce zrusi.

»Pokud se potvrdi pfedpoklad letosnich mi-
moradnych pfijma pfibliZzné 17 miliard korun,
které tak souhrnné vletech 2023 az 2024 po-
kryjimimofadné vydaje,a obé polozky budou
rozpoctove neutralni, buduvkoalici prosazo-

Usmévné v tomto ohledu je, jak se ve své |

| 3. Ubytek zakazniki
i CEZ je nejvétsim tuzemskym dodavatelem
| energii, v poslednich mésicich je viak u ngj
patrny pomérné znacny ubytek zdkaznikd.
Za poslednich 12 mésici tak pfiSel o vice nez
70 tisic odbérnych mist elektfinya plynu. Z cel-
kového poctu klienti jde sice jen o dvé pro-
centa, ktera se pfilis neprojevi. Jind spole¢nost
s tolika odbérnymi misty by viak v kontextu
tuzemského trhu platila za vétsiho dodavatele.
Pravdouje, #e CEZb&hem krize nabral mnoz-
stvi novych zdkaznikd, napiiklad od padlého
dodavatele Bohemia Energy i dal$ich mensich
dodavatelti. Lidé se v asech nejistoty citili bez-
pecnéjiuvelkého dodavatele. Nyni opét odchazi
nabralina plynua elektfing stovky tisiczakazni-
k. A ti se snazf optimalizovat pozidi a sledovat
kazdoukorunu. Jsounachylnéjsike zméné doda-
 vatele“tekl Novak. Kwiili ibytkuklientt CEZv 1.
pololetni dodal odbérateltim o 15 procent elek-
tfiny a plynu méné nez ve stejném obdobi loni.

vat zruSeni windfall tax pro rok 2025,“ uved]

Stanjura letos v bfeznu.




4. Podasi
Ubytek klienti nebyl vsak jedi-
nym dtvodem vyrazného poklesu
dodavek. Tim druhym je mimotad-
né teplé pocast. Teplota viinoru byla
o Sest stuptiti nad dlouhodobym
primérem a celé pololeti bylo o dva
stupné tepleji nez loni. Nasledkem
toho lidé méné topili, spottebova-
vali mgné elektfiny a hlavné plynu.
Klima ovlivnilo i dal§{ ¢sti pod-
nikéni CEZ. Ze stejného diivodu byl
o 1,5 miliardy korun ni#si pfispévek
k EBITDA od Severo¢eskych dolf,

které spadaji pod CEZ. ,Byla tepla |

Za kolik CEZ prodava elektfinu na trhu?
CEZ vyrobu prodavé postupné nékolik let

dopfedu. Letos vyrobenou elektfinu tak tfeba

z nemalé &sti prodal v roce 2022, kdy ceny byly

mimofddné vysoké.
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zima a méli jsme niZsi prodeje tepla,
atedy iuhli-ato nejen my, aleinasi
odbératelé,“ rika Novak.
Podasinaopak pieje zelenych zdro-
jam. Na francouzské vétrniky CEZ
vice foukalo, na némecké fotovol-
taiky vice svitilo a tuzemské vodni
elektrérny mély dost vody. Jak nic-
méné upozornila spole¢nost Amper
Meteo, nadpriimérnd vyroba ve vod-
nich zdrojich se tykala hlavné prv-
nich dvou mésictiroku, pak bylaspis
podpriimérnd. .V ¢ervenci to bylojen
na poloviné priiméru 2016-2023, a to
vtéchletechbylo ¢astov1été sucho,

Mnoistvi prodané elekt¥iny
z celkové vyroby (%)
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Kolik ma zdkaznik?
CEZ dodéva elektFinu a plyn
prostfednictvim dcer CEZ Prodej, €EZ
ESCO i matefské CEZ. Jde o soudet

odbérnych mist pro ob& komo

uvedla Amper Meteo, ktera se zaby-
va pfedpovédi podasi pro energetic-
ky sektor.

5. Investice

CEZ navy$uje investice, v prvnim
pololeti to bylo celkem 20,5 mili-
ardy korun, o 3,5 miliardy vice nez
ve stejném obdobi lofiského roku. To
se Castecné tyka jaderné energetiky,
nezseviak naplno rozjede nakladna
vystavba nového jaderného bloku
v Dukovanech, bude jesté chvili tr-
vat. Vyraznéji nez do jadra tak rostou
investice do zelenych zdrojti a pre-

dity.
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Pozn.: Od roku 2010 se jednd o tisty zisk oi3t&ny o mimoFadné vlivy, ze kterého se potits * odhad
dividenda pro akcionafe. Mimofadnymi vlivy jsou myZleny ty, které obecné nesouviseji

s b&znym hospodatenim daného roku (zejména opravné polozky k dlouhodobému majetku). Zdroj: CEZ
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Zisk CEZ (v miliardéch K&

Nejvyssiho zisku v historii dosahla skupina v dob# energetické krize, Na CEZ véak
stale dopadajf mimotadné odvody, které vlida zavedla v reakci na extrémni ceny.
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devsim distribuce, ktera potiebuje
ustdt rozvoj obnovitelné energetiky,
Mezi investice spadaji i akvizice. _
Jednou z nejvétsich transakef po- |
slednich let je prevzeti plynarenské
distribuce GasNet za vice ne 20 mi-
liard korun, které by mél CEZ defini-
tivné zavrsit na pfelomusrpna a zaii.
CEZ ale nakupoval i men3i firmy
v zahrani¢i, Mezi takové patf{ tfeba
némecké spolecnosti Ochs Gruppe
a Sercoo ¢i polska Instal Bud Pecyna.

Dané Ministr financi Zbynék Stanjura :
slibilzaurcitych podminek zrusenidane | Firmy plisobici v sektoru energetic-
zmimorddnych ziski. kych sluzeb prispély pak k vysled-
Foto: HN-Luka%Biba | kiim v tomto segmentu. |
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