Elekttina zleviiuje, CEZ bude vydélavat méné a méné.
Jedna nejistota vSak mtiZe vyvoj zvratit
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1653 Dot
ro pochopeni toho, jak se daif
Penergetické spole¢nosti CEZ
ajak si povede i v budoucny,
jsou dillezitd predev$im dvé &isla.
Prvnim je aktudlni priimérna cena
za letos vyrobenou elektfinu, dru-
hym pak, kam se tato hodnota miize
vy$plhat v priibéhu roku, Dtilezita
jsouiproto,kolik za elekttinu zapla-
tispotiebitelé, a piipadns, kolik bude
stdt vykoupeni podili minoritnich
akcionat, které chystd vlada.
Velkou vétsinu letodn{ vyroby
elektfiny, konkrétné 87 procent,

CEZ jiz ptedprodal za pramérnou |
| ku tohoto nakladu oviem skupina
!i‘ poditas 27 a7 31 miliardami éistého

cenu 95 eur za megawatthodinu. To
jeo26 eurménénezloni, Pfitom pré-
vé céna elektriny je klicovym ukaza-

telem toho, kolik CEZ vydéla a kolik

i bude mocivyplatit na dividends st4-
| tua minoritnim akcionaftim. Ceny
|- dosazené pro dalsi rokyjsou pakjes-

N

te nizsi.

Prave klesajici ceny energii nabur-
zach jsouidivodem, pro¢ se poloii- |

7.

ském zisku ve vysi 28,1 miliardy ko-

run drzi CEZ v odhadu ziskovosti |

zaletosnirok ptizemia proctoana- |

v

lytici oznadili za zklamani, Nz ceny |
elektiny se totizletos projevi minu-
sem v rozmezi 18 az 22 miliard ko-

Iun naprovoznim zisku pred odpisy |

EBITDA. Ten CEZ odhaduje na103 a
108 miliard korun oproti 137 miliar- ‘
dam za lorisky rok.

Nadalsich pét miliard pak pfijdou |
castéjsi odstavky v jadernych elek.
trarnach, které souvisi's pfechodem ‘

na takzvany 18mési¢ni palivovy cyk-
lus. Tojje viak vykompenzovano tim,
Zelonivyrabély Temelina Dukovany
- nadprimérné, pficemz v roce 2027
l‘ by planovanych odstavek mélo byt
| méné - avyroba, a tedyi zisk, vyssi.

Pokles EBITDA zapfi¢inény levngj-
 Sielektfinounicméné letos nevyrov-
| na ani rostouci vyznam distribuce,
| kdy CEZ s letos zavrSenou akvizici
| spolec¢nosti Gas Distribution kom-
| pletné ovladl distribuci plynu v ce-
| 1ém Cesku kromé Prahy.

’ Zlevnéni pozere i windfall tax

A zleviiujici elektfina také zcela ,se-
‘ Zere® konec dané z neo¢ekavanych
| ziski, takzvanou windfall tax, Na ni
| CEZplatil statuvposlednich téech le-
techzhruba 30 miliard roéné, letos uz
jiodvadét nebude. Navzdory vypad-

ocisténéhozisku. Od této polozky se

odvijiihodnotavyplacené dividendy |

rva

akcionafiim, Cisty zisk odistény by
se tak pohyboval zhruba na loriské
trovni, kdy doséhl vyse 28,1 miliardy
korun a EBITDA bylavlivem vy3gich
cen elektfiny vyrazné vyssi.

Pakje zde viak jesté druhé zminé-
né ¢fslo. CEZ odhaduije, 7e nakonec
ses prumérnou cenouletos prodané
elektiiny mtiZe dostat az na 108 eur
zamegawatthodinu. Zbylych 13 pro-
cent dosud neprodané vyroby bude
muset skupina udat na trthuvyrazné
\draz nez to, co uZ stadila prodat. Po-
dle finanéniho §éfa CEZ Martina No-
vaka prameni pozitivni vyhled z&éasti
ztoho, Ze se ,posledni® elektfina zob-
choduje na rychlém spotovém trhu,
kdejsouvyssi ceny nezna dlouhodo-
byeh burzéch.

Zaroven viak nelze prehlédnout
aktudlnf vyrazné zdrazeni plynu
z divodu vdlky v franu a zabloko- | - Dlouhodobéji konflikt v Perském
vani Hormuzského prélivu pro tan- zalivuby tedy piinesl vy3si zisky CEZ

Pokud se podati dotdhnout trans-
i akei do konce, bude disponovat in-

kery se zkapalnénym zemnim ply- avyssi dividenduminoritaiim. Mohl | frastrukturou na obou stranach At-

nen. Od ceny plynuse obvykle odviji by vést i k rlistu ceny akeii a ndkla-

icenaelektfiny. ,Trhnaddle odekévdl di na vykoupeni podilu mensino- |

pokles velkoobchodnich cen elek- vych vlastniki. S tfiprocentnim po-
tiny,“ fika mistopfedseda predsta- dflem je nejvétsim z nich miliardar

venstva CEZ Pavel Gyrani. Obratem Pavel Tykad. S del$im ¢asovym od-

ale dodava, 7e to tak aplné jisté nent, stupem by to viak pocitili i spotie-

bitelé v uétech za elektfinu. ,V tuto
Co ¢eka odbératele? chvili se to do cen nepromita a ani
V prezentaci pro investory se s tim, to neplanujeme. Ale kdyby konflikt
co mohou ocekavat odbératelé, CEZ pokracoval dlouhodobé fadu mésict,

vyporadal neobvyklym zptisobem. | tak to budeme muset néjak fesit,“ |

Vevyhledu daliiho vjvojeuvedl ceny | dodal Cyrani.

elektfiny na dlodhodobych trzich

pred utokem USA a Izraele na frdn Na obou stranach Atlantika

a po ném. Z nich je patrné, Ze mini- S cenami plynu azabezpetenimjeho
malné pro letosni a pristi rok jsou  dodavek pfimo souvisf i probihajict
prognoézy pomérné nejisté a elekt- cesta ministra primyslu Karla Ha-

finaby nakonec mohlastat vyrazné vlicka (ANO) po USA. Ten se sefel |

vice, nezsejesté nedavno ofekavalo. | s tamnim ministrem obchodu Ho-
,,Trhy Zatim vidi situaci ]'ako krat- wardem Lutnjckem, se kterm mlu-
kodoboua projevuje sevletech2026 | vil o chystaném kontraktuna dodav-

a2027. Odroku 2028 je uz ale dopad | ky plynu, Podle Cyraniho jde oviem |

minimalnf. Jak moc to bude kratko- | i o prondjem kapacity v terminalu
dobé nebo ne, samoziejmé ct ne- | nazkapalnéninaamerickém pobfe-
umime. Zalezi na tom, jak dlouho | 3. CEZ m4 aktualné pronajaty ter-
bude krize probihat, na délce uza- | minilna regasifikaci vnizozemském
vieni Hormuzského prilivuy, a jak | Eemshavenu,

dlouho bude komplikovana cesta

LNG,“uvedl Cyrani.

| lantiku,

»1im bychom ziskali pfimy p¥istup
kamerickémuzemnimu plynu, ktery
bychom si sami uvedli do kapalné-

| hostavuapfivezli do Evropy. V tuto

| chvili jako CEZ nakupujeme plyn
| na lodich a vlastné pfimo soutézi-
| me s Asii, protoZe lod miize plout
| jak do Evropy, tak do Asie. Pokud ho
budeme nakupovat v Americe, tak
tomu vystaveni nejsme,“ vysvétlil
Cyrani.

Vneposledni fadé piineslo ¢tvrted-
nizvefejnénivysledkt CEZi potvrze-
| ni jedné persondlni zmény v nejvys-
$im vedeni polostatni skupiny. Jak
fekl generdlni feditel Daniel Benes, |
predstavenstvo opousti feditel divi- |
| ze obnovitelné aklasické energetiky
Jan Kalina. Ten byl nedavne zvolen
| do vedeni skupiny CEPS, kterou u7 |
historickyvedl. O¢ekavase, 7e Kalina
budejmenovanipredsedoupredsta- |
venstvaspravee pfenosoveé soustavy
poté, co dozordi radav pondéli odvo-
| lala Martina Durééka. Kdo nahradi
| Kalinuv CEZ, neni zndmo.
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